Styrelsens i DORO AB (publ), org.nr 556161-9429, fullstandiga forslag till beslut om riktad
nyemission av teckningsoptioner samt dverlatelse av teckningsoptioner

Styrelsen i DORO AB (publ), org.nr 556161-9429, ("Bolaget”) foreslar att arsstamman 2018 beslutar
om ett nytt optionsprogram och emission av teckningsoptioner ("Optionsprogrammet”). Avsikten ar
att Optionsprogrammet implementeras direkt efter offentliggérande av den andra delarsrapporten
2018.

Bakgrund och motiv

Styrelsen anser det vara i bolagets och aktiedgarnas intresse att ledande befattningshavare och andra
anstéllda inom Doro-koncernen goérs delaktiga i bolagets utveckling genom att de erbjuds
teckningsoptioner i ett nytt optionsprogram. Anledningarna till férslaget ar att skapa férutsattningar for
att behalla och rekrytera kompetent personal till koncernen samt att 6ka motivationen hos bolagets
ledande befattningshavare och andra anstdllda genom att ta del av och verka for en positiv
vardeutveckling av bolagets aktie under den period som Optionsprogrammet omfattar.

Mot bakgrund av villkor, tilldelningens storlek och 6vriga omstandigheter bedémer styrelsen att
Optionsprogrammet enligt vad som féljer nedan &r rimligt och fordelaktigt for bolaget och dess
aktiedgare.

Tilldelning, dverlatelse och allmant om villkoren for teckningsoptionerna

Sammanlagt hogst 1 000 000 teckningsoptioner foreslas emitteras i Optionsprogrammet som omfattar
ledande befattningshavare och 6¢vriga anstéllda enligt vad som fdljer nedan. Ratten att teckna
teckningsoptioner ska tillkomma det heldgda dotterbolaget Doro Incentive AB, som ska Overlata
optionerna till anstallda i koncernen. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt till Doro
Incentive AB.

Overlatelse av teckningsoptioner till deltagarna ska ske till ett pris motsvarande teckningsoptionens
marknadsvarde (dvs. optionspremien) berdknat enligt den s.k. Black & Scholes-formeln. Varderingen
av optionerna ska utforas av oberoende varderingsinstitut eller revisionsbolag. Overlételser av
teckningsoptioner till deltagare i Optionsprogrammet far ske i enlighet med nedanstdende férdelning.

Kategori Totalt max antal optioner Antal personer i kategorin
1-VD 210 000 En person
2-CFO 140 000 En person
3 — Ovriga i koncernledningen 490 000 (varav ingen enskild Omkring 7 personer
deltagare kan erhalla fler an
70 000)
4 — Ovriga anstéllda 160 000 (varav ingen enskild Omkring 14 personer
deltagare kan erhalla fler an
12 000)

Totalt kan inte fler an 1 000 000 optioner tilldelas inom ramen for Optionsprogrammet. Féljande
tilldelningsprinciper ska galla nar styrelsen tilldelar teckningsoptionerna (galler samtliga kategorier och
samtliga personer inom varje kategori):

a) 60 % av teckningsoptionerna ska tilldelas som en bastilldelning for varje deltagare, och

b) 40 % av teckningsoptionerna ska tilldelas baserat p& personens aktieinnehav i bolaget.

For att erhalla full tilldelning enligt punkt b) ovan kravs ett aktieinnehav vid implementeringen av
Optionsprogrammet om 30 000 aktier (kategori 1), 12 000 aktier (kategori 2), 6 000 aktier (kategori 3)
respektive 1 000 aktier (kategori 4).

Varje teckningsoption beréattigar till teckning av en aktie i Doro AB (publ) under antingen
tvdveckorsperioden efter offentliggérande av den andra delarsrapporten 2021 eller
tvaveckorsperioden efter offentliggérande av den tredje delarsrapporten 2021 (inneb&rande en
intjaningsperiod om minst tre ar), till en kurs motsvarande det hogre av (i) 63,80 kronor och (ii)
133 procent av Doro-aktiens volymviktade genomsnittspris enligt Nasdaq Stockholm under en period
om 10 pa varandra foliande handelsdagar med bérjan pa dagen for offentliggérande av den andra
delarsrapporten for 2018. Den salunda framraknade teckningskursen ska avrundas till narmast helt
tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas uppat.



Teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av ska omraknas
i ha&ndelse av split, sammanlaggning, emissioner m.m. i enlighet med sedvanliga omrékningsvillkor.
Teckningsoptionerna ska i enlighet med sedvanliga villkor kunna utnyttjas tidigare i hédndelse av bland
annat tvangsinlésen av aktier, likvidation eller fusion varigenom Doro AB (publ) gar upp i annat bolag.

I samband med Overlatelse av optioner till deltagarna ska Doro Incentive AB forbehalla sig ratten att
aterkopa optioner om deltagarens anstélining eller uppdrag i Doro-koncernen upphdr eller om
deltagaren i sin tur onskar vidareoverlata optionerna. Vidare kommer deltagaren jamtemot Doro
Incentive AB ata sig att, under Optionsprogrammets |6ptid, inte sélja aktier som deltagarens tilldelning
av teckningsoptioner baseras pa (sa kallad lock-up).

Vidare kommer bolaget, for att uppmuntra deltagande i Optionsprogrammet, att géra en
engangsbonusbetalning till deltagarna i samband med overlatelsen av teckningsoptionerna, vilken
efter skatt motsvarar respektive deltagares fulla kostnad for att forvérva teckningsoptionerna.
Optionspremien som betalas vid overlatelsen av teckningsoptionerna kommer att motsvara
marknadsvéardet av teckningsoptionen, varfér det inte uppkommer nagra personalkostnader eller
sociala avgifter for koncernen i samband med en sadan Overlatelse (dock att
engangsbonusutbetalningen ar foremal for inkomstbeskattning samt sociala avgifter).

Savitt galler anstallda bosatta utanfor Sverige forutsatter deltagande dels att dverlatelse av
teckningsoptioner lagligen kan ske, dels att det enligt styrelsens beddémning kan ske med rimliga
administrativa och ekonomiska insatser. | dvrigt galler fér teckningsoptionerna de villkor som framgar

av Bilaga A.

Utspadningseffekter och kostnader etc.

Styrelsens forslag till beslut om emission av teckningsoptioner medfér en hégsta sammanlagd
utspadning om cirka 4,0 procent av aktiekapitalet och résterna i bolaget raknat efter fullt utnyttjande av
de foreslagna teckningsoptionerna. Det finns inga andra utestdende optionsprogram i bolaget.

Under forutsattning att samtliga teckningsoptioner overlats till deltagarna, engangsbonusbetalning
avseende samtliga teckningsoptioner och ett underliggande véarde per teckningsoption om 4,00 kronor
(beraknat enligt nedan) beraknas bolagets kostnad for programmet uppga till cirka 13,1 miljoner
kronor (inkl. sociala kostnader). Darutover uppskattas de totala radgivarkostnaderna for
Optionsprogrammet inte 6verstiga 0,5 miljoner kronor under Optionsprogrammets I6ptid.
Optionsprogrammet forvantas ha en marginell inverkan pa Doro-koncernens nyckeltal, utéver
utspadningseffekten enligt ovan.

Marknadsvardet for teckningsoptionerna, baserat pa ett marknadsvarde pa den underliggande aktien
om 44,00 kronor, ar 4,00 kronor per teckningsoption, vid antagande av en lésenkurs om 63,80 kronor
per aktie. Black & Scholes-formeln har anvénts for varderingen med antagande om en volatilitet om
30 procent.

Beredning av forslaget
Forslaget har beretts av styrelsen vid styrelseméten i mars 2018 och styrelsen ska verkstélla beslutet
enligt ovan att emittera teckningsoptioner.

Majoritetskrav
For beslut i enlighet med forslaget kravs bitrdde av aktiedgare representerande minst nio tiondelar
(9/10) av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda p& bolagsstamman.

Fullstandigt férslag

Det fullstandiga forslaget for Optionsprogrammet och beslutet att emittera teckningsoptionerna
kommer att finnas tillgangliga senast tre veckor fére bolagsstimman pa bolagets webbplats och pa
bolagets kontor i enlighet med de uppgifter som anges i kallelsen.




Bilaga A

Optionsprogram 2018 — emission av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar om emission av hégst 1 000 000 teckningsoptioner.

1.

4.

5.

Ratt att teckna teckningsoptioner ska, med avvikelse frdn aktieagarnas foretradesratt,
tillkomma Doro Incentive AB, ett helagt dotterbolag till Doro AB (publ).

Varje teckningsoption berattigar till, under antingen tvaveckorsperioden efter offentliggérande
av den andra delarsrapporten 2021 eller tvaveckorsperioden efter offentliggérande av den
tredje delarsrapporten 2021, till teckning av en aktie i Doro AB (publ) till en kurs motsvarande
det hoégre av (i) 63,80 kronor och (i) 133 procent av Doro-aktiens volymviktade
genomsnittspris enligt Nasdaqg Stockholm under en period om 10 p& varandra foljande
handelsdagar med bdérjan pa dagen for offentliggérande av den andra delarsrapporten for
2018. Den sélunda framraknade teckningskursen ska avrundas till narmast helt tiotal 6re,
varvid fem ore ska avrundas uppat. Teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av ska omréknas i héndelse av split, sammanlaggning,
emissioner m.m. i enlighet med sedvanliga omrakningsvillkor. Teckningsoptionerna ska i
enlighet med sedvanliga villkor kunna utovas tidigare i handelse av bland annat tvdngsinlosen
av aktier, likvidation eller fusion varigenom Doro AB (publ) gér upp i annat bolag. Vid fullt
utnyttjande av optionerna kommer aktiekapitalet att 6ka med 1 000 000 kronor.

Teckning av teckningsoptioner ska ske senast den 31 augusti 2017. Styrelsen ska dock aga
ratt att forlanga teckningstiden.

Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt.

For teckningsoptionerna ska i 6vrigt galla de villkor som framgar av Bilaga A.1.

Vidare foreslas att den verkstallande direktéren bemyndigas att vidta de eventuella smérre justeringar
i beslutet som kréavs for registrering hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

Overteckning kan inte ske.

Skalet for avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att implementera optionsprogram for ledande
befattningshavare och andra anstéllda i bolaget.



Bilaga A.1

VILLKOR FOR DORO AB (PUBL):S
TECKNINGSOPTIONER 2018/2021

1 Definitioner
I dessa villkor ska féljande bendmningar ha den inneb6rd som anges nedan.

”Bankdag” avser sadan dag da svenska affarsbanker haller 6ppet for allmanheten;
”Bolaget” avser DORO AB (publ), org.nr 556161-9429;
”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074;

”Marknadsnotering” avser notering av aktie i Bolaget pa reglerad marknad eller annan
organiserad marknadsplats inom Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet (EES);

”Teckning” avser sadan Teckning av nya aktier i Bolaget, med utnyttjande av
Teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

”Teckningskurs” avser den kurs per Teckningsoption till vilken Teckning av nya aktier kan
ske;

”Teckningsoption” avser ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor; och

”Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.

2 Teckningsoptioner
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hdgst 1 000 000.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

3 Teckning av nya aktier

Teckningsoptionsinnehavare ska &ga ratt att, under antingen tvaveckorsperioden efter
offentliggérande av den andra delarsrapporten 2021 eller tvaveckorsperioden efter
offentliggérande av den tredje delarsrapporten 2021, eller den tidigare dag som féljer av
punkt 7 nedan, for varje Teckningsoption teckna en ny aktie av i Bolaget till en
Teckningskurs motsvarande det hogre av (i) 63,80 kronor och (ii) 133 procent av Doro-
aktiens volymviktade genomsnittspris enligt Nasdaq Stockholm under en period om 10 pa
varandra féljande handelsdagar med bdrjan pa dagen for offentliggérande av den andra
delarsrapporten fér 2018.

Omrakning av Teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av kan &ga rum i de fall som framgar av punkt 7 nedan.
Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
Teckningsoptioner beréttigar, som en och samma Teckningsoptionsinnehavare samtidigt
onskar utnyttja.
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Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inlosen jamlikt 22 kap 26 § 2 st
aktiebolagslagen (2005:551) forrén tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som vunnit
laga kraft. Om teckningstiden enligt forsta stycket ovan Ioper ut dessforinnan eller inom tre
manader darefter har dock Teckningsoptionsinnehavaren rétt att utnyttja Teckningsoptionen
under tre manader efter det att avgorandet vann laga kraft.

Anmalan om Teckning
Anmalan om Teckning sker genom att Teckningsoptionsinnehavare skriftligen till Bolaget

anmaéler sitt intresse att teckna, varvid ska anges det antal aktier som ©nskas tecknas.
Anmaélan om Teckning &r bindande och kan inte aterkallas.

Inges inte anmélan om Teckning inom i punkt 3 forsta stycket angiven tid, upphdr all ratt
enligt Teckningsoptionerna att galla.

Teckning verkstalls genom att de nya aktierna upptas interimistiskt pa avstamningskonton.
Sedan registrering hos Bolagsverket gt rum blir registreringen pa avstamningskonton
slutlig.

Betalning

Vid anmalan om Teckning ska betalning for tecknade aktier omedelbart erlaggas i pengar.
Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto.

Utdelning pa ny aktie

Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning, medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller nédrmast efter det att Teckning verkstéllts.

Omrakning av Teckningskurs m m

Betraffande den rétt som ska tillkomma Teckningsoptionsinnehavaren i de olika situationer
som anges nedan, ska foljande galla.

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmalan om Teckning gors pa sadan
tid att den inte kan verkstéllas senast pa femte kalenderdagen fore bolagsstimma som
beslutar om emissionen, verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pd grund av Teckning som verkstalls efter emissionsbeslutet, registreras
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att delta i emissionen.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid aktieteckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillampas en omraknad
Teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna.
Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet aktier fore
fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omraknad teckningskurs =

foregaende antal aktier som varje optionsratt gav
ratt att teckna x antalet aktier efter
= fondemissionen
antalet aktier fére fondemissionen

omrdknat antal aktier som
varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren
ratt att teckna
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Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och det omraknade antal aktier som varje
optionsrétt ger réatt att teckna faststélls av Bolaget sharast mojligt efter bolagsstimmans
beslut om fondemission men tillampas forst efter avstaimningsdagen for emissionen.

Sammanldggning eller uppdelning av aktierna

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna, ska punkt 7.1 ovan dga
motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission, med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier
mot kontant betalning eller genom kvittning, ska foljande gélla betrdffande rétten till
deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av
optionsrétt:

a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdammans
godkénnande eller med stdd av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet
om emissionen anges den senaste dag da aktieteckning ska vara verkstalld for
att aktie, som tillkommit genom Teckning med utnyttjande av optionsratt, ska
medf0ra rétt att delta i emissionen.

b) Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning, som pakallas pa sadan
tid att Teckningen inte kan verkstallas senast pa femte kalenderdagen fore den
bolagsstimma som beslutar om emissionen, verkstéllas forst sedan Bolaget
verkstallt omrakning enligt denna punkt 7.3. Aktier, som tillkommit pa grund
av sadan Teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar
att de inte har ratt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstalls pd sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tilldmpas en omréknad Teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som
belGper pa varje optionsratt. Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden
(aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framraknade teoretiska vardet
pa teckningsratten

omraknad teckningskurs

foregaende antal aktier, som varje optionsratt

omraknat antal aktier som varje ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att
optionsratt ger teckna x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
Teckningsoptionsinnehavaren = det pa grundval darav framrdknade teoretiska
ratt att teckna vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det volymviktade aktiepriset
under teckningstiden vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet
den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:
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det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt
teckningsrattens emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs -
varde = emissionskursen for den nya aktien)
antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till
noll.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststélls av Bolaget
tvd Bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska tillampas vid aktieteckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och
omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en
oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllts,
verkstélls aktieteckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje optionsrétt fore
omrakning berattigar till Teckning av upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom
noteras sarskilt att varje optionsratt efter omrékning kan beréttiga till ytterligare aktier.
Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot
betalning genom kvittning, en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, ska
betraffande rétten till deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid Teckning med
utnyttjande av optionsrétt bestdimmelserna i punkt 7.3 ovan dga motsvarande tillampning.

Vid aktieteckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tilldmpas en omréknad Teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som
belGper pa varje optionsratt. Omréakningen utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
omraknad teckningskurs emissionsbeslutet faststallda teckningstiden
(aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

omraknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje optionsratt ger
varje optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x
Teckningsoptionsinnehavaren = (aktiens genomsnittskurs 6kad med
ratt att teckna teckningsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3 ovan angivits.

Teckningsrattens véarde ska anses motsvara genomsnittet av det volymviktade priset under
teckningstiden vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den
som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte inga i berakningen.
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Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststélls av Bolaget
tvd Bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska tillampas vid aktieteckning som
verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omréaknad Teckningskurs och
omréknat antal aktier faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en
oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omraknat
antal aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande
tillampning.

Erbjudande till aktieagarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i 7.1-7.4 ovan lamna erbjudande till aktiedgarna att,
med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 8§ aktiebolagslagen, av Bolaget forvérva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till
aktieagarna utdela sadana vérdepapper eller réttigheter utan vederlag (“Erbjudandet”), ska
vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt for
Teckningsoptionsinnehavaren till deltagande i Erbjudandet tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal aktier som belper pa varje optionsratt. Omréakningen
ska utforas av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
Erbjudandet faststillda anmalningstiden (aktiens
= genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av
ratten till deltagande i Erbjudandet
(inkOpsrattens varde)

omraknad teckningskurs

foregaende antal aktier som varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x
aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens
varde
aktiens genomsnittskurs

omraknat antal aktier som
varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren =
ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, ska vérdet av
ratten till deltagande i Erbjudandet anses motsvara inkOpsrattens varde. | ett sadant
sammanhang ska inkopsrattens varde anses motsvara genomsnittet av det volymviktade
priset under teckningstiden vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den som slutkurs noterade képkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall aktieagarna ej erhallit inkOpsratter eller eljest sadan handel med inkopsratter som
avses i foregaende stycke ej agt rum, ska omrakning av Teckningskursen och antal aktier
ske med tillampning s& langt som majligt av de principer som anges ovan i denna punkt 7.5,
varvid foljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska véardet av ratten till deltagande i Erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det volymviktade priset under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering
framréknade medeltalet av de under dagen genomférda affarerna i dessa vardepapper eller
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rattigheter vid marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats
for dessa i samband med Erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den
som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte ingd i berakningen. Vid omréakning av Teckningskursen och antal
aktier enligt detta stycke, ska ndmnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i
Erbjudandet faststallda anméalningstiden enligt forsta stycket ovan i denna punkt 7.5.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska
vardet av ratten till deltagande i Erbjudandet s& langt mojligt faststallas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan beddémas ha uppkommit till
foljd av Erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget
snarast mojligt efter det att vardet av réatten till deltagande i Erbjudandet kunnat berdknas
och ska tillampas vid aktieteckning som verkstélls efter det att sddant faststallande skett.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och
omréknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en
oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid aktieteckning som verkstélls under tiden till dess att omrédknad Teckningskurs och
omréknat antal aktier faststallts, ska bestimmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan &ga
motsvarande tillampning.

Foretrdadesratt for Teckningsoptionsinnehavare vid nyemission enligt 13
kap aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller
betalning genom Kkvittning, en nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emission
enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta att ge samtliga
Teckningsoptionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer
aktieagarna. Darvid ska varje Teckningsoptionsinnehavare, oaktat salunda att aktieteckning
ej verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som Teckningsoptionsinnehavaren skulle
ha erhallit, om aktieteckning verkstéllts efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten
for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i punkt 7.5
ovan, ska vad i foregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal
aktier som Teckningsoptionsinnehavaren ska anses vara agare till i sadant fall ska faststéllas
efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om Erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinnehavarna foretradesrétt i enlighet med
bestammelserna i denna punkt 7.6, ska nagon omréakning enligt punkt 7.3, 7.4 eller 7.5 ovan
av Teckningskursen och det antal aktier som belper pa varje optionsréatt inte aga rum.

Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, Gverstiger 15
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fore den
dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om
sadan utdelning, ska, vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt till erhdllande av sadan utdelning, tillimpas en omraknad
Teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje optionsrétt ger ratt att teckna.
Omréakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som Gverstiger 15
procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (“Extraordinar utdelning™).
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Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da
= aktien noteras utan ratt till Extraordinar
utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per aktie

omraknad teckningskurs

foregaende antal aktier som varje optionsratt ger

omraknat antal aktier som Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x
varje optionsratt ger aktiens genomsnittskurs 6kad med den
Teckningsoptionsinnehavaren = extraordindra utdelningen som utbetalas per
ratt att teckna aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det volymviktade vérde for
varje handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar vid Marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berakningen.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omréaknat antal aktier faststélls av Bolaget
tva Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar réknat fran och
med den dag da aktien noteras utan ratt till Extraordinar utdelning och ska tillampas vid
aktieteckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och det beslutas om kontant
utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger 100 procent av Bolagets
resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 15 procent av Bolagets varde, ska, vid
aktieteckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor réatt till
erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som Overstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for
rakenskapsaret och 15 procent av Bolagets vérde och ska utforas i enlighet med i denna
punkt angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrédknad Teckningskurs och omréknat
antal aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan &ga motsvarande
tilldmpning.

Minskning av aktiekapital med aterbetalning till aktiedagarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning &r obligatorisk, tillampas en omrdknad Teckningskurs och ett omrdknat antal
aktier som varje optionsratt ger rétt att teckna. Omrdkningen utfors av Bolaget enligt
foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
omraknad teckningskurs =  genomsnittliga marknadskurs under en tid av 25
handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktierna




noteras utan ratt till dterbetalning (aktiens
genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs kad med det belopp
som aterbetalas per aktie

omraknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje optionsratt ger
varje optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x
Teckningsoptionsinnehavaren = aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp
ratt att teckna som aterbetalas per aktie

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 7.3 angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av aktier, ska i stallet
for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas
enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost
aktie minskat med aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en period om 25
beraknat belopp handelsdagar ndrmast fore den dag da aktien
per aktie noteras utan ratt till deltagande i minskningen

(aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan angivits i punkt 7.3 ovan.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget
tvd Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska
tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstélls under tiden till dess att omrédknad Teckningskurs och
omréknat antal aktier faststéllts, ska bestdmmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan &ga
motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, men déar, enligt Bolagets beddmning,
minskningen med hénsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter &r att
jamstélla med minskning som &r obligatorisk, ska omrékning av Teckningskursen och antal
aktier ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt
7.8.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och
omréknat antal aktier faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en
oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Genomfor Bolaget atgard som avses i punkterna 7.1-7.5, 7.8 ovan eller 7.9 nedan och skulle,
enligt Bolagets bedémning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hénsyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som Teckningsoptionsinnehavarna erhaller i forhallande till
aktiedgarna inte &r skalig, ska Bolagets styrelse genomféra omrdkningen av
Teckningskursen och antalet aktier pad satt Bolaget finner andamalsenligt i syfte att
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omrékningen av Teckningskursen och antalet aktier leder till ett skéligt resultat, dock att
sadan omrakning inte far vara till nackdel for Teckningsoptionsinnehavaren.

Vid omrakning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt tiotal Ore, varvid fem ore
ska avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, aktieteckning ej darefter pakallas. Ratten att pakalla aktieteckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstamma tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 8 aktiebolagslagen, ska de kdnda Teckningsoptionsinnehavarna
genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underréttas om den avsedda likvidationen.
I meddelandet ska intagas en erinran om att aktieteckning ej far pakallas, sedan
bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
pakallande av aktieteckning, dga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att aktieteckning kan verkstéllas senast pa femte kalenderdagen fore den
bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far aktieteckning ej darefter pakallas.

Senast en manad innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska de
kanda Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan
underrattas om fusionsavsikten. 1 meddelandet ska en redogorelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Teckningsoptionsinnehavarna
erinras om att aktieteckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet
med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Tecknings-
optionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 3 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for
pakallande av aktieteckning, aga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag da meddelandet
lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att aktieteckning kan verkstéllas senast pa femte
kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, ska godkannas.

Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlésen enligt
22 kap samma lag ska foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och avser Bolagets styrelse att uppratta
en fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista
dag for aktieteckning enligt punkt 3 ovan infaller efter det att sadan avsikt foreligger,
faststdlla en ny sista dag for pakallande av aktieteckning (’Slutdagen™). Slutdagen ska
infalla inom 60 dagar fran det att sadan avsikt forelag, eller, om offentliggérande av sadan
avsikt skett, fran offentliggorandet.

Ager en aktiedgare ("Majoritetsaktiesgaren”) ensam eller tillsammans med dotterforetag
aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att Majoritetsaktieagaren,
enligt vid var tid gallande lagstiftning, dger pakalla tvangsinl6sen av aterstiende aktier och
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offentliggér Majoritetsaktieagaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlosen, ska vad som i
foregaende stycke sags om slutdag dga motsvarande tillampning.

Efter det att Slutdagen faststéllts, ska Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i punkt
3 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning, &ga ratt att pakalla
aktieteckning fram till Slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore Slutdagen genom
skriftligt meddelande erinra de k&nda Teckningsoptionsinnehavarna om denna rétt samt att
aktieteckning ej far pakallas efter Slutdagen.

Delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkénna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder Gvertas av
ett eller flera andra bolag, far anmélan om Teckning inte darefter ske.

Senast en manad innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrittas om den avsedda
delningen. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den
avsedda delningsplanen samt ska Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att anmalan om
Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen
undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska Tecknings-
optionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for Teckning,
aga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning
kan verkstallas senast pa femte kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken
delningsplanen ska godkéannas respektive den dag da aktiedgarna ska underteckna
delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om att aktieteckning ej far pakallas efter beslut
om likvidation, godkannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller
godkannande av delningsplan, ska ratten att pakalla aktieteckning ater intrada for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far aktieteckning ej darefter pakallas.
Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre rétt, far aktieteckning aterigen pakallas.

Sarskilt dtagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i punkt 7 ovan angiven atgard som skulle
medfdra en omrakning av Teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

Meddelanden

Meddelanden rérande dessa optionsvillkor ska tillstallas varje Teckningsoptionsinnehavare
och annan rattighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

Andringar av villkor

Bolaget ager besluta om andring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgoérande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets
bedémning, av  praktiska skal &  andamalsenligt eller nodvandigt och
Teckningsoptionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot avseende férsamras.

Sekretess

Bolaget eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man léamna uppgift om
Teckningsoptionsinnehavare.
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Bolaget ager réatt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om Teckningsoptionsinnehavares
konto i Bolagets avstimningsregister:

@ Teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress, och
(b) antal Teckningsoptioner.

Force majeure

Ifriga om de pa Bolaget och/eller Euroclear enligt dessa villkor ankommande atgarderna
géller att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott
och lockout géller &ven om Bolaget vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget och/eller Euroclear &r inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om Bolaget varit normalt aktsam. Bolaget och/eller Euroclear ar i intet fall
ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget och/eller Euroclear att vidta atgard enligt dessa villkor pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret
har upphort.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa optionsvillkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Tvist i
anledning av dessa optionsvillkor ska avgdras av allman domstol med Stockholms tingsrétt
som forsta instans eller sadan annan domstol som Bolaget skriftligen godkanner.



